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[B] BALCA Caderno de Férmulas Apresentagéo

Opcoes Flexiveis

Caderno de Formulas tem por objetivo orientar os usuarios dos contratos de Opc¢ao

Flexivel com curvas calculadas (A¢oes Internacionais e indices Internacionais) e ativo

Subjacente VCP, no que concerne a compreensao da metodologia de calculo e dos
critérios de precisdo usados em todas as operacgdes envolvidas neste tipo de derivativo.

s formulas contidas neste Caderno auxiliam o entendimento dos calculos de
pagamento do prémio no registro, pagamento do prémio de antecipacdo, no calculo
do valor financeiro no exercicio e/ou avaliacéo para liquidagdo e na utilizagao dos trés

tipos de funcionalidades existentes neste ambiente, a saber:

Limitadores
Médias asiaticas (simples e ponderada)
Opcao Quanto

AN

Opcdes em Reais
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Opcdes Flexiveis Sem CCP — [NOVO MODULO - OPC]
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Parte | — Opc¢Oes Flexiveis — Ativos Calculados

Acdes Internacionais e indices Internacionais

Célculo de pagamento do prémio no registro

O calculo do pagamento do prémio sera realizado na data de registro ou posteriormente, 0
prémio sera sempre informado em Reais.

VFpramio = Quantidadegeman X Prémio Unitario, onde:

VFeremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Quantidadegeman: Quantidade Remanescente do contrato, informado pelo participante no
registro do contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Prémio Unitario: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Calculo de pagamento do prémio na antecipacéao

Na antecipacéo, o participante informa o prémio unitario de antecipacéo, que sera
multiplicado pela quantidade que se deseja antecipar (parcial ou total).

VF antecipacao = Quantidadean: X PUane, ONde:

VFantecipacao: Valor financeiro da antecipagao, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Quantidadean:: Quantidade a Antecipar do contrato, expresso em quantidade da moeda base,
informado pelo participante na antecipacéo (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.

PUane: Prémio unitério da Antecipacgéo (R$), expresso em Reais, informado pelo participante na
antecipacéo (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.
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Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliacdo para
liguidacao

O célculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagcdo ocorre através de uma das féormulas a seguir:

Quando a opgéao for uma CALL: Quando a opgéo for uma PUT:

VF = [(PV — PE) X Moeda Negociada] X Qreman VF = [(PE — PV) x Moeda Negociada] X Qreman

VF: Valor financeiro de liquidag&o no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: Preco & vista da ac&o ou do indice Internacional, com até 4 (quatro) casas decimais;

PE: Preco de exercicio que representa a cotacéo da a¢do ou valor do indice de bolsa, informado pelo
participante no registro do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Negociada: Cotacdo da moeda associada ao ativo subjacente, em Reais

Qreman: Quantidade de ac¢des ou de indice de bolsa, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se
houver(em), sendo “Qreman “um numero com até 8 (oito) casas decimais para agdes e indices nacionais
ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.
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Parte Il — Opc¢bes Flexiveis - Curva VCP

Calculo de pagamento do prémio

O célculo do pagamento do prémio é realizado na data informada no campo “Data de
Liquidacdo do Prémio” e, se n&o informada, na data de registro do contrato, conforme abaixo:

VFpramio = Quantidadegeman X Prémio Unitario, onde:

VFpremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Quantidadegeman: Quantidade Remanescente do contrato, informado pelo participante no
registro do contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Prémio Unitario: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Célculo de pagamento do prémio na antecipacéao

Na antecipagéo, o participante informa o prémio unitario em Reais, que sera multiplicado pela
guantidade a antecipar (parcial ou total).

Antecipagéo de Contrato

Quantidade a antecipar Prémio Unitario da Antecipagio (RS)

VFantecipagao = Quantidadean: X PUane, Onde:

VFantecipacio: Valor financeiro da antecipacéo, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Quantidadean:: Quantidade a Antecipar do contrato, expresso em quantidade da moeda base,
informado pelo participante na antecipacéao (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.

PUane: Prémio unitério da Antecipacgéo (R$), expresso em Reais, informado pelo participante na
antecipacéo (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.
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Calculo do valor financeiro no exercicio

Em caso de exercicio da opc¢éo o Titular deve receber o valor calculado e o Lancadora da
opcéao é que devera fazer o pagamento:

Quando a opcéo for uma CALL ou uma PUT:

VF = PU x Quantidadegemanescente

VF: Valor financeiro de liqguidag&o no exercicio e/ou avaliacdo em Reais, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PU: Preco Unitario informado pelo participante na funcionalidade “Atualizacdo de Op¢ao” no
tipo de atualizacao “Atualizacdo de PU” para vencimento, com até 8 (oito) casas decimais.

Quantidadegemanescente: Quantidade remanescente do contrato (descontando as
antecipacoes), calculada pelo sistema, com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.
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Funcionalidades

1. Uso de limitadores

O participante deve informar o PU para VENCIMENTO, j& levando em conta o atingimento de
algum dos Limitadores (de alta no caso de CALL e de baixa no caso de PUT).

2. Médias Asiaticas

O participante deve informar o PU para VENCIMENTO, ja levando em conta o célculo da Média
Asiética no prego de fixing.

Média Aritmética Simples Média Aritmética Ponderada
PA = M PA = Y h=1(PAy X Quantidadey)
N YN_. Quantidade

PA: Preco do Ativo médio, calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

PA«: Preco do ativo em cada data (em cada k-ésima data de verificagdo) da opcao, calculada
com até 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

N: Numero de datas de verificagao, informadas pelo participante no registro do contrato, sendo
“N” um numero inteiro.

Quantidadex: Quantidade de cada k-ésima parcela de verificacdo, informado no registro com
até 8 (oito) casas decimais.

3. Opc¢ao Quanto

O participante deve informar o PU para VENCIMENTO, ja levando em conta a “Opg¢ao Quanto”
indicada no registro:

e Se Opcao Quanto = SIM, o participante ndo deve levar em conta a variagdo cambial do
ativo subjacente cotado em moeda estrangeira, utilizando a cotagdo informada no
campo “Cotagéo para Opgao Quanto” no lancamento do PU no vencimento, conforme
exemplo abaixo:

o Call (viséo titular) = Maximo (0; Cotacao na data de fixing — Strike x Quantidade
Remanescente x Cotacao para Opcéo Quanto)

o Put (visdo titular) = Maximo (0; Strike - Cotacéo na data de fixing x Quantidade
Remanescente x Cotacao para Opcéo Quanto)

e Se Opcao Quanto = (vazio), o participante deve informar o PU considerando a
variagdo cambial do ativo subjacente

4. Strike/Limitador/Barreiras em Reais
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O participante deve informar o PU para VENCIMENTO, ja levando em conta que o registro foi
informado o campo “Strike/Limitador/Barreiras em Reais” no registro:

Se Strike/Limitador/Barreiras em Reais = SIM, o participante deve considerar o strike
em reais e a cotagdo para fixing convertida para reais para langamento do PU no
vencimento, conforme exemplo abaixo:

o Call (visao titular) = Maximo (0; Cotacao na data de fixing em BRL — Strike em
BRL x Quantidade Remanescente)

o Put (visdo titular) = M&ximo (0; Strike em BRL - Cotag&o na data de fixing em
BRL x Quantidade Remanescente)

[T

Se Strike/Limitador/Barreiras em Reais =
sem considerar o strike em reais.

(vazio), o participante deve informar o PU
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